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Kennzahlen 1. Januar - 30. September 2015

Ertragslage Angaben in Tausend € 2015 2014

Umsatz

Konzern 805.065 842.390
Verénderung zu 2014 -4,4 %

Solutions 292.353 366.604
Verénderung zu 2014 -20,3 %

Air + Ocean 511.321 474.582
Verénderung zu 2014 7,7 %

Operatives Ergebnis (EBITA)

Konzern 27.251 23.100
Marge 34% 2,7%

Solutions 3.867 5.462
Marge 1,3% 1,5%

Air + Ocean 28.000 23.641
Marge 55% 5,0%

Periodenergebnis

Konzern 18.156 13.237

Finanzlage Angaben in Tausend € 2015 2014

Operativer Cashflow 1.634 3.626

Netto-Cashflow 3.297 2.440

Vermogenslage 30.09.2015 31.12.2014

Eigenkapitalquote 31,3% 27,9 %

Nettoliquiditat (in Tausend € 48.315 50.817

30.09.2015 31.12.2014
Anzahl der Mitarbeiter 4.217 4.298
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Konzernzwischenlagebericht

Rahmenbedingungen

Weltwirtschaft Die weltwirtschaftliche Entwicklung verlief in den ersten neun Monaten 2015 ins-
gesamt verhalten und triibte sich insbesondere im dritten Quartal weiter ein. Die Verlangsamung
des chinesischen Wirtschaftswachstums und deutlich verminderte Entwicklungen in wichtigen
Schwellenldndern wie Brasilien sorgten fiir Unsicherheit und wirkten sich spiirbar ddmpfend aus.
Hinzu kamen noch erhebliche Abschwachungen einiger Wahrungskurse zum Ende des dritten Quartals.

Deutsche (Logistik-)Wirtschaft Im Jahresverlauf 2015 expandierte die deutsche Wirtschaft zu-
rickhaltend. Dabei wurde die Konjunkturentwicklung zwar wesentlich vom privaten Konsum getragen,
relevante Teilmarkte wie der (Textil-)Einzelhandel entwickelten sich jedoch vor allem seit der Jahres-
mitte rlckldufig. Die Abwertung des Euro seit Jahresbeginn wirkte zwar stiitzend auf die export-
orientierten Wirtschaftszweige und trug zu einer Steigerung der Exporte bei. Insgesamt ist jedoch
von stagnierenden Handelsvolumina auszugehen.

Wettbewerb und Markt Der Luftfrachtmarkt wies bereits in der ersten Jahreshélfte 2015 gegeniiber
dem Vorjahr insgesamt ein sehr verhaltenes Wachstum auf, wobei sich die Entwicklung im Laufe
des Jahres weiter eintriibte und der Luftfrachtmarkt zum Ende der Berichtsperiode ricklaufig war.
Besonders betroffen waren die asiatisch-européischen sowie die transpazifischen Relationen,
wahrend andere regionale Teilméarkte noch geringe Anstiege verzeichnen konnten. Die Anbieter
reagierten mit Kapazitdtsanpassungen auf die Entwicklung der riicklaufigen Luftfrachtraten. Die
Marktentwicklung in der Seefracht erwies sich im Jahresverlauf nach einem verhalten positiven
Jahresauftakt zunehmend als sehr herausfordernd. Die Seefrachtraten befanden sich auf einem
sehr niedrigen Niveau. Die Bemihungen der Carrier um eine Stabilisierung der Frachtraten zeigten
wenig Wirkung. Im Kontraktlogistikmarkt konnte ein unveréndert hoher Wettbewerbs- und
Margendruck beobachtet werden.

Entwicklung des Logwin-Konzerns

Konzern Der Logwin-Konzern konnte in den ersten neun Monaten 2015 in den Geschéftsfeldern
Solutions und Air + Ocean wichtige Bestandsgeschéfte langerfristig absichern und zuséatzlich durch
Neugeschéafte Wachstumsimpulse setzen. Vor dem Hintergrund eines unverandert herausfordernden
Markt- und Wettbewerbsumfelds sowie angesichts der deutlich spiirbaren Auswirkungen der nach-
lassenden chinesischen Konjunktur ist die Gesamtentwicklung zufriedenstellend. Im gesamten
Logwin-Konzern wurden die Sicherstellung hoher Qualitdtsstandards und die kontinuierliche
Weiterentwicklung der logistischen Dienstleistungen vorangetrieben. Die fortlaufenden
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MaBnahmen zur Absicherung wettbewerbsféhiger und effizienter Kostenstrukturen in Bereichen
mit unzureichender Profitabilitdt wurden in der zweiten Jahreshélfte deutlich intensiviert. Die er-
freuliche Ergebnissteigerung bei Air + Ocean konnte die stagnierende Ergebnisentwicklung im
Geschéaftsfeld Solutions in den ersten neun Monaten 2015 ausgleichen. Auch hier ist jedoch eine
Verscharfung der Wettbewerbssituation deutlich wahrnehmbar.

Solutions Im Geschéftsfeld Solutions wirkte der erhebliche Wettbewerbsdruck angesichts stagnie-
render Volumina in der Kontraktlogistik und ricklaufiger Mengen im Retailnetz ergebnisbelastend.
Hinzu kamen im Jahresvergleich gestiegene Einmalaufwendungen fiir anlaufende Neugeschéfte und
Sonderaufwendungen zur Qualitatsabsicherung in wichtigen Bestandsgeschaften. Zur Jahresmitte
nahm das Geschaftsfeld erfolgreich den Standort Ménchengladbach flr einen langjahrigen Bestands-
kunden in Betrieb. Die Vorbereitungen zum Wechsel des Standorts in Schwabisch Gmiind in eine
neugeschaffene kundenspezifische Anlage fir Automotive-Logistik verlaufen plangeméB. Durch
hochmoderne Losungen und die weitere Automatisierung von Aktivitdten wurde hier gemeinsam
mit dem Kunden ebenfalls ein Bestandsgeschéft langfristig abgesichert.

Die Fokussierung des Geschéftsfelds auf nachhaltig erfolgreiche Kundengeschéfte und strategisch
relevante Zielmarkte wurde im ersten Quartal 2015 durch den Verkauf der Presselogistik unterstri-
chen. Das Geschéftsfeld Solutions des Logwin-Konzerns konzentriert sich nach dem Verkauf der
Presselogistik-Aktivitdten seit Beginn des Jahres auf Kontraktlogistik und das Retailnetzwerk. Zum
Ausbau und zur Optimierung dieser Aktivitdten sind Investitionen beispielsweise in zusatzliche
Logistikcenter und die IT-Struktur geplant.

Air + Ocean Das Geschéftsfeld Air + Ocean verzeichnete im ersten Dreivierteljahr 2015 eine er-
freuliche Mengenentwicklung. Damit setzte sich trotz eines schwierigen Markt- und Wettbewerbs-
umfelds der Wachstumstrend der vorangegangenen Berichtsperioden fort. Zur Fortfiihrung des
Ausbaus der erfolgreichen Luft- und Seefrachtaktivitaten wurde die Prasenz in Europa mit zusatzlichen
Standorten in Leipzig, Erfurt und Krakau ausgeweitet. In Sidamerika wurden die nicht beherrschenden
Anteile an der chilenischen Landesgesellschaft erworben und der Markteintritt durch Griindung
einer eigenen Landesgesellschaft in Kolumbien vorbereitet. Die Konzentration der weltweiten
Organisation auf vertriebliche Aktivitaten und die gleichzeitige Steigerung operativer Exzellenz
sind die Grundlagen der positiven Entwicklung.

Ertragslage

Umsatz Der Logwin-Konzern erwirtschaftete in den ersten drei Quartalen 2015 einen Umsatz von
805, 1 Mio. Euro, der leicht unter dem Vorjahresumsatz von 842,4 Mio. Euro lag. Der im Wesentlichen
verauBerungsbedingte Umsatzriickgang im Geschéftsfeld Solutions wurde durch eine Umsatz-
steigerung des Geschéftsfelds Air + Ocean zu einem groBen Teil ausgeglichen.
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Solutions

Der Umsatz des Geschéftsfelds Solutions belief sich im ersten Dreivierteljahr 2015 auf 292,4 Mio.
Euro. Er lag damit aufgrund der VerduBerung der Presselogistik sowie der Beendigung einzelner
Kundenaktivitaten deutlich unter dem Vorjahresumsatz von 366,6 Mio. Euro. Insgesamt stand das
Geschaftsfeld im Berichtsjahr unter dem Einfluss eines unveranderten Preis- und Wettbewerbsdrucks,
der sich zusatzlich dampfend auf die Umsatzentwicklung auswirkte. Betroffen war von dieser Ent-
wicklung insbesondere das Retailnetz, wo wichtige Kunden erhebliche Mengenriickgénge verzeichne-
ten und die Ubliche saisonale Belebung des dritten Quartals deutlich unter den Erwartungen blieb.

Air + Ocean

Das Geschéaftsfeld Air + Ocean erzielte mit einem Umsatz von 511,3 Mio. Euro in den ersten neun
Monaten des Geschaftsjahrs 2015 ein Umsatzwachstum von 7,7 % (Vorjahr: 474,6 Mio. Euro).
Wahrend die weltweiten Containermengen des Seefrachtmarkts im bisherigen Jahresverlauf stagnier-
ten, konnte das Geschaftsfeld seine Seefrachtvolumina deutlich erhéhen. Demgegeniiber stellten
sich die Luftfrachtmengen in den ersten drei Quartalen marktbedingt leicht riicklaufig dar. Im
Vergleich zu der sehr erfreulichen Gesamtentwicklung der Frachtvolumina des Geschéftsfelds
dampften die niedrigen Frachtraten die Umsatzentwicklung. Fremdwahrungseffekte erhdhten demge-
genuber die Umséatze des Geschéftsfelds splrbar.

Bruttomarge und Bruttogewinn Im ersten Dreivierteljahr 2015 stieg die Bruttomarge des Logwin-
Konzerns von 8,1 % im Vorjahreszeitraum auf 8,3 %. Der Bruttogewinn reduzierte sich aufgrund der
verauBerungsbedingt riicklaufigen Umsatze leicht auf 66,9 Mio. Euro (Vorjahr: 68,1 Mio. Euro).

Vertriebs- und Verwaltungskosten Die Vertriebskosten lagen in den ersten neun Monaten mit
21,9 Mio. Euro insbesondere durch Wahrungsumrechnungseffekte und aufgrund gezielt ausgebauter
Vertriebsaktivitaten des Geschaftsfelds Air + Ocean liber dem Vorjahreswert von 19,5 Mio. Euro.
Die Verwaltungskosten verminderten sich dagegen deutlich von 26,0 Mio. Euro im Vorjahr auf
22,1 Mio. Euro.

Operatives Ergebnis (EBITA) Der Logwin-Konzern steigerte das operative Ergebnis (EBITA) auf
27,3 Mio. Euro (Vorjahr: 23,1 Mio. Euro). Hierin enthalten sind sich insgesamt ausgleichende positive
Sondereffekte wie auch Einmalaufwendungen. Die Ergebnisverbesserung wurde durch das Geschafts-
feld Air + Ocean getragen. Die operative Marge des Konzerns stieg von 2,7 % im Vergleichszeitraum
2014 auf 3,4 % in den ersten drei Quartalen 2015.

Solutions

Das Geschaftsfeld Solutions wies fiir die ersten neun Monate 2015 ein operatives Ergebnis von
3,9 Mio. Euro aus (Vorjahr: 5,5 Mio. Euro). Neben einem unter den Erwartungen liegenden
Saisonverlauf im deutschen Retailnetz waren erhdhte Einmalaufwendungen fir den Riickgang ver-
antwortlich. Ursache der Einmalaufwendungen waren MaBnahmen zur Steigerung der Wettbewerbs-
fahigkeit und Belastungen aus dem Anlauf von Neugeschéften. Die VerduBerung von Geschafts-
aktivitdten zu Beginn des Jahres 2015 wirkte sich hingegen positiv aus.
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Air + Ocean

Das operative Ergebnis des Geschaftsfelds Air + Ocean (iberstieg mit 28,0 Mio. Euro im ersten
Dreivierteljahr 2015 das Ergebnis der Vorjahresperiode deutlich (Vorjahr: 23,6 Mio. Euro). Die
Ergebnisverbesserung resultierte sowohl aus der erfolgreichen Abwicklung von Bestandsgeschéften
als auch aus der Gewinnung von Neugeschéften. Der gegeniiber dem Vorjahr relativ schwache Euro
fihrte insbesondere bei den asiatischen Landesgesellschaften zu positiven Umrechnungseffekten.

Finanzergebnis und Ertragsteuern Das Finanzergebnis der ersten neun Monate 2015 zeigte sich
mit -2,1 Mio. Euro deutlich verbessert (Vorjahr: -3,5 Mio. Euro). Der Ertragsteueraufwand des ersten
Dreivierteljahrs 2015 lag mit -7,0 Mio. Euro aufgrund des héheren Ergebnisses vor Ertragsteuern
lber dem Aufwand des Vergleichszeitraums von -6,4 Mio. Euro.

Periodenergebnis Der Logwin-Konzern erreichte in den ersten drei Quartalen 2015 ein Perioden-
ergebnis von 18,2 Mio. Euro und Ubertraf damit das Vorjahresergebnis um 5,0 Mio. Euro (Vorjahr:
13,2 Mio. Euro).

Finanzlage

Operativer Cashflow Der Cashflow aus der operativen Geschéaftstatigkeit des Logwin-Konzerns
belief sich in den ersten neun Monaten 2015 auf 1,6 Mio. Euro (Vorjahr: 3,6 Mio. Euro). Der Rick-
gang gegenlber dem Vorjahr war bedingt durch den Abfluss in Vorperioden zuriickgestellter Aufwend-
ungen sowie Veranderungen im kundenbezogenen Umlaufvermdégen.

Investitions-Cashflow Im ersten Dreivierteljahr des Berichtsjahrs lag der Cashflow aus Investitions-
tatigkeit des Logwin-Konzerns bei 1,7 Mio. Euro (Vorjahr: -1,2 Mio. Euro). Darin enthalten sind
Zahlungseingdnge aus dem Abgang von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftsein-
heiten in H6he von 5,7 Mio. Euro.

Netto-Cashflow Der Logwin-Konzern erzielte in den ersten drei Quartalen des laufenden Jahres ins-
gesamt einen Netto-Cashflow von 3,3 Mio. Euro, der sich tGber dem Vorjahrescashflow von 2,4 Mio.
Euro befindet.

Finanzierungs-Cashflow Im ersten Dreivierteljahr 2015 beliefen sich die Zahlungsmittelabfliisse
aus der Finanzierungstatigkeit auf -7,1 Mio. Euro (Vorjahr: -4,5 Mio. Euro). Hierin sind Auszahlungen
fur den Riickkauf eigener Aktien von -2,9 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) sowie fiir den Erwerb
der nicht beherrschenden Anteile an der Landesgesellschaft in Chile in Héhe von -2,1 Mio. Euro
enthalten.
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Vermogenslage

Bilanzsumme und Vermdégenswerte Zum 30. September 2015 verfligte der Logwin-Konzern Uber
eine Bilanzsumme von 372,3 Mio. Euro (31. Dezember 2014: 365,2 Mio. Euro), wobei sich die lang-
fristigen Vermogenswerte auf 126,1 Mio. Euro (31. Dezember 2014: 132,8 Mio. Euro) und die kurz-
fristigen Vermogenswerte auf 246,2 Mio. Euro (31. Dezember 2014: 232,4 Mio. Euro) beliefen. In
den kurzfristigen Vermdgenswerten waren zum 30. September 2015 insbesondere Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen von 156,5 Mio. Euro enthalten (31. Dezember 2014: 141,4 Mio. Euro).

Verbindlichkeiten Die langfristigen Verbindlichkeiten haben sich aufgrund einer zinsbedingten
Anpassung der Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen von 50,6 Mio. Euro zum
31. Dezember 2014 auf 47,5 Mio. Euro zum Ende des vorliegenden Berichtszeitraums reduziert. Die
kurzfristigen Verbindlichkeiten befanden sich zum Ende der ersten neun Monate 2015 bei 208,1 Mio.
Euro (31. Dezember 2014: 212,6 Mio. Euro) und beinhalteten vor allem Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen von 151,0 Mio. Euro (31. Dezember 2014: 152,2 Mio. Euro). In dem
Rickgang der kurzfristigen Verbindlichkeiten spiegelt sich insbesondere der Verbrauch sonstiger
kurzfristiger Ruckstellungen wider.

Zahlungsmittel und Nettoliquiditét Der Logwin-Konzern wies zum 30. September 2015 Zahlungs-
mittel und Zahlungsmitteldquivalente von 63,2 Mio. Euro auf (31. Dezember 2014: 67,0 Mio. Euro).
Die Nettoliquiditat von 48,3 Mio. Euro lag auf dem hohen Niveau des Vorjahresendes (31. Dezember
2014: 50,8 Mio. Euro).

Eigenkapital In den ersten neun Monaten 2015 steigerte sich das Eigenkapital des Logwin-Konzerns
im Wesentlichen aufgrund des positiven Periodenergebnisses von 102,1 Mio. Euro zum 31. Dezember
2014 vernehmlich auf 116,7 Mio. Euro. Versicherungsmathematische Gewinne aufgrund einer
zinsbedingten Reduzierung der Pensionsriickstellungen und die Wahrungsumrechnung auslandischer
Tochtergesellschaften trugen insgesamt mit 2,0 Mio. Euro zur Erh6hung des Eigenkapitals bei. Die
Eigenkapitalquote lag mit 31,3 % damit zum 30. September 2015 deutlich Gber der Quote zum
Vorjahresende von 27,9 %.

Eigene Aktien Die Logwin AG hat im Rahmen des zum 28. November 2014 beschlossenen
Aktienriuckkaufprogramms bis zum Ende des dritten Quartals 2015 1.813.545 Stuckaktien

(31. Dezember 2014: 72.695) zu Anschaffungskosten von insgesamt 3,0 Mio. Euro (31. Dezember
2014: 0,1 Mio. Euro) erworben. Das Aktienriickkaufprogramm ist planmé&Big am 30. September 2015
ausgelaufen.
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Mitarbeiter

Weltweit waren zum 30. September 2015 im Logwin-Konzern 4.2 17 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
beschaftigt (31. Dezember 2014: 4.298). Die Anzahl der Beschéftigten hat sich insbesondere auf-
grund der VerduBerung der Presselogistik zum Jahresbeginn 2015 reduziert. Gegenlaufig wurde im

Geschéftsfeld Air + Ocean die Anzahl der Mitarbeiter in den ersten neun Monaten 2015 leicht erhoht.

Risiken

In Bezug auf die Nachforderung von Einfuhrumsatzsteuern fiir Verzollungen der Logwin Road + Rail
Austria GmbH, welche die Gesellschaft gesamtschuldnerisch fiir Kunden vorgenommen hatte, die
Teil eines so genannten Umsatzsteuerkarussells gewesen sein sollen, hat der unabhéngige Finanz-
senat des Bundesfinanzgerichts mit Urteil vom 11. Juni 2015 die Beschwerden der Gesellschaft
als unbegriindet abgewiesen und auf das von Logwin eingeleitete Erlassverfahren verwiesen. In
diesem Verfahren beantragt Logwin, die Abgaben vollsténdig zu erlassen. Unabhéngig davon wird
die Abwehr der Anspriiche im Revisionsverfahren vor dem Verwaltungsgerichtshof weiter verfolgt.
Die vorlaufige Deckungszusage durch die Versicherung besteht unverandert fort. Fiir nédhere
Informationen wird auf den Jahresfinanzbericht 2014 verwiesen.

Dariiber hinaus hat sich die Risikolage fiir den Logwin-Konzern im ersten Dreivierteljahr 2015 im
Vergleich zu den Angaben im Jahresfinanzbericht 2014 nicht wesentlich verdndert. Hinsichtlich
bestehender und potenzieller Risiken verweisen wir daher auf den Risikobericht des Jahres 2014.

Hauptversammlung 2015

Am 8. April 2015 fanden in Luxemburg die ordentliche und auBerordentliche Hauptversammlung
der Logwin AG statt. Neben der Genehmigung des Jahresabschlusses 2014 wurden die Vorschlage
des Verwaltungsrats von der Hauptversammlung mit groBer Mehrheit angenommen. Einzelheiten
kénnen unter www.logwin-logistics.com/de/investoren/hauptversammlung.html eingesehen werden.
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Ausblick

Konjunkturprognose Basierend auf dem bisherigen Jahresverlauf und Prognosen von Wirtschafts-
forschungsinstituten geht der Logwin-Konzern von einer nachlassenden weltwirtschaftlichen
Dynamik aus. Die deutsche Konjunktur dirfte sich in den kommenden Monaten stabil entwickeln.
Ein Uber die Erwartungen hinausgehender Abschwung in China konnte sich jedoch noch stérker
negativ auf die weltweite wirtschaftliche Entwicklung auswirken.

Umsatzerwartung Unter der Annahme einer stabilen weltkonjunkturellen Lage sowie bestandigen
Wahrungsrelationen rechnet der Logwin-Konzern fiir das Gesamtjahr 2015 mit einem Umsatz ge-
ringfligig unter dem Niveau des Vorjahres. Dabei wird erwartet, dass sich die mengenbedingte
Umsatzerhohung der ersten drei Quartale im Geschéftsfeld Air + Ocean abschwécht und wahrungs-
bedingte Umsatzausweitungen im letzten Quartal 2015 weniger ausgepragt sein werden. Dariiber
hinaus wird das sehr niedrige Niveau der Frachtraten voraussichtlich zu einer Reduzierung der
Umsatze des Geschéftsfelds Air + Ocean im letzten Quartal fihren.

Ergebniserwartung Der Logwin-Konzern strebt im Gesamtjahr 2015 insgesamt eine moderate
operative Ergebnisverbesserung an, die wesentlich durch das Geschéftsfeld Air + Ocean getragen
wird. Aufgrund der bestehenden Herausforderungen aus dem Markt- und Wettbewerbsumfeld des
Logwin-Konzerns bleiben die Ergebniserwartungen damit auf einem eher geméaBigtem Niveau. Im
Geschéaftsfeld Solutions konnen erforderliche Kapazitdtsanpassungen und strukturelle Verander-
ungen das operative Ergebnis belasten.
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Konzernzwischenabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung

9 Monate 3. Quartal

Angaben in Tausend € 2015 2014 2015 2014
Umsatzerlose 805.065 842.390 273.037 299.222
Umsatzkosten -738.159 -774.339 -248.272 -272.619
Bruttogewinn 66.906 68.051 24.765 26.603
Vertriebskosten -21.870 -19.489 -7.166 -7.212
Verwaltungskosten -22.057 -25.956 -7.320 -7.924
Sonstige betriebliche Ertrage 9.553 4.439 1.806 1.550
Sonstige betriebliche Aufwendungen -5.281 -2.906 -1.780 -1.158
Operatives Ergebnis vor Wertminderungen 27.251 24.139 10.305 11.859
Wertminderung von Sachanlagen - -1.039 - -1.039
Operatives Ergebnis (EBITA) 27.251 23.100 10.305 10.820
Finanzierungsertrége 176 194 54 69
Finanzierungsaufwendungen -2.281 -3.650 916 -1.488
Ergebnis vor Ertragsteuern 25.146 19.644 9.443 9.401
Ertragsteuern -6.990 -6.407 -2.904 -3.997
Periodenergebnis 18.156 13.237 6.539 5.404
Davon entfallen auf:
Aktionédre der Logwin AG 17.656 12.975 6.224 5.262
Nicht beherrschende Anteile 500 262 315 142
Ergebnis je Aktie - unverwassert und verwassert (in Euro):
bezogen auf das den Aktionéren der Logwin AG zurechenbare Periodenergebnis 0,12 0,09 0,04 0,04
Gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien (in Stiick) 144.706.705 146.257.596 144.100.379 146.257.596
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Gesamtergebnisrechnung

1. Januar - 30. September Angaben in Tausend € 2015 2014
Periodenergebnis 18.156 13.237
Unrealisierte Verluste/Gewinne aus zur VerduBerung verfligbaren Wertpapieren -6 30
Unrealisierte Gewinne aus Cashflow Hedges (Zinsswaps) - 122
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Verluste aus Cashflow Hedges - 487
Gewinne aus der Wahrungsumrechnung auslédndischer Geschéftsbetriebe 734 3.811
Sonstiges Ergebnis, welches ggf. in kiinftigen Perioden in die Gewinn-

und Verlustrechnung umgegliedert wird 728 4.450
Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplénen 1.568 -
Latente Steuereffekte auf Neubewertungen der Nettoschuld -310 -183
Sonstiges Ergebnis, welches nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn-

und Verlustrechnung umgegliedert wird 1.258 -183
Sonstiges Ergebnis 1.986 4.267
Gesamtergebnis 20.142 17.504
Davon entfallen auf:

Aktiondre der Logwin AG 19.642 17.242
Nicht beherrschende Anteile 500 262
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Kapitalflussrechnung

1. Januar - 30. September Angaben in Tausend € 2015 2014
Ergebnis vor Ertragsteuern 25.146 19.644
Finanzergebnis 2.105 3.456
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern 27.251 23.100
Uberleitungspositionen zum operativen Cashflow:
Abschreibungen 5.690 5.727
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermdgen -3.859 -719
Wertminderung von Sachanlagen - 1.039
Sonstiges -3.759 39
Steuerzahlungen -4.693 -3.894
Gezahlte Zinsen -1.371 -1.743
Erhaltene Zinsen 176 194
Veranderung Working Capital, zahlungswirksam:
Verédnderung Forderungen -22.847 -34.150
Verdnderung Verbindlichkeiten 5.352 13.556
Verénderung Vorrate -306 182
Netto-Mittelzufluss aus der Riickfiihrung der Factoringlinie - 295
Operativer Cashflow 1.634 3.626
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -4.507 -3.500
Einzahlungen aus dem Abgang von konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Geschéftseinheiten, abzlglich dabei abgehender Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente 5.685 2.022
Einzahlungen aus dem Abgang von langfristigen Vermégenswerten 506 318
Sonstiger Cashflow aus der Investitionstéatigkeit -21 -26
Investitions-Cashflow 1.663 -1.186
Netto-Cashflow 3.297 2.440
Mittelabfluss aus kurzfristigen Finanzierungsverbindlichkeiten -593 -926
Mittelabfluss aus der Tilgung der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen -1.018 -1.240
Auszahlungen fiir den Erwerb ausstehender, nicht beherrschender Anteile -2.120 -2.150
Ausschiittungen an nicht beherrschende Anteile -466 -223
Auszahlungen fiir den Erwerb eigener Aktien -2.938 -
Finanzierungs-Cashflow -7.135 -4.539
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf den Fonds der Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente 119 1.314
Verdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -3.719 -785
Anfangsbestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (gesamt) 66.959 59.070
Verdnderung -3.719 -785
Endbestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten It. Bilanz 63.240 58.285
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Bilanz
Aktiva Angaben in Tausend € 30.09.2015 31.12.2014
Firmenwerte 71.221 75.266
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 3.912 4.663
Sachanlagen 33.164 34.224
Finanzanlagen 730 726
Latente Steueranspriiche 13.763 16.571
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 3.310 1.378
Summe langfristige Vermogenswerte 126.100 132.828
Vorrate 2.764 2.505
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 156.547 141.422
Ertragsteuerforderungen 1.576 2.068
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 22.077 19.450
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 63.240 66.959
Summe kurzfristige Vermégenswerte 246.204 232.404
Summe Aktiva 372.304 365.232
Passiva Angaben in Tausend € 30.09.2015 31.12.2014
Gezeichnetes Kapital 131.202 131.202
Konzernriicklagen -12.478 -31.150
Eigene Aktien -3.026 -88
Auf die Aktionédre der Logwin AG entfallendes Eigenkapital 115.698 99.964
Nicht beherrschende Anteile 980 2.096
Eigenkapital 116.678 102.060
Langfristige Verbindlichkeiten aus Leasingvertrégen 12.800 13.420
Riickstellungen flir Pensionen und @hnliche Verpflichtungen 31.550 34.106
Sonstige langfristige Riickstellungen 3.082 3.036
Latente Steuerschulden 99 53
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 2 5
Summe langfristige Schulden 47.533 50.620
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 151.017 152.238
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Leasingvertrégen 1.417 1.454
Sonstige kurzfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 708 1.268
Kurzfristige Rickstellungen 7.994 11.348
Ertragsteuerverbindlichkeiten 4.896 3.668
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 42.061 42.576
Summe kurzfristige Schulden 208.093 212.552
Summe Passiva 372.304 365.232
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Auf die Aktiondre der

Gezeichnetes Kapital- Gewinn-
Kapital riicklage riicklagen
Angaben in Tausend €
1. Januar 2014 131.202 59.843 -97.158
Periodenergebnis 12.975
Sonstiges Ergebnis -183
Gesamtergebnis 12.792
Ausschittungen
Verrechnung Kapitalriicklage mit Bilanzverlust -2.712 2.712
Erwerb ausstehender, nicht beherrschender Anteile -2.500
30. September 2014 131.202 57.131 -84.154
1. Januar 2015 131.202 57.131 -88.196
Periodenergebnis 17.656
Sonstiges Ergebnis 1.258
Gesamtergebnis 18.914
Ausschittungen
Verrechnung Kapitalriicklage mit Bilanzverlust -8.959 8.959
Erwerb ausstehender, nicht beherrschender Anteile -970
Erwerb eigener Aktien
30. September 2015 131.202 48.172 -61.293

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses.



Konzernzwischenabschluss

Eigenkapitalveranderungsrechnung

Riicklage fiir Riicklage fiir Riicklage fiir Eigene Aktien Summe Nicht Summe
zur VerduBerung Cashflow- Wahrungs- beherrschende Eigenkapital
verflighare Hedges differenzen Anteile

Wertpapiere

-58 -609 -4.626 - 88.594 2.352 90.946

12.975 262 13.237

30 609 3.811 4.267 4.267

30 609 3.811 17.242 262 17.504

- -223 -223

-2.500 -450 -2.950

-28 z -815 : 103.336 1.941 105.277

-28 - -57 -88 99.964 2.096 102.060

17.656 500 18.156

-6 734 1.986 1.986

-6 734 19.642 500 20.142

- -466 -466

-970 -1.150 -2.120

-2.938 -2.938 -2.938

-34 - 677 -3.026 115.698 980 116.678
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1

2 Konsolidierungskreis

3

Grundlagen der
Rechnungslegung

Neue Rechnungs-
legungsvorschriften

Anhang zum Konzernzwischenabschluss
zum 30. September 2015

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind,
aufgestellt. Insbesondere die Regelungen zur Zwischenberichterstattung nach IAS 34
~Zwischenberichterstattung“ wurden angewandt.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze sowie erlduternden Angaben basieren auf denen
des Konzernabschlusses der Logwin AG zum 31. Dezember 2014, sofern nicht unter Anhang-
angabe 3 ,Neue Rechnungslegungsvorschriften® abweichend erlautert.

Der Konzernzwischenabschluss wurde durch das Audit Committee der Logwin AG am

27. Oktober 2015 genehmigt.

Neben der Logwin AG als Mutterunternehmen umfasst der Kreis der vollkonsolidierten
Tochterunternehmen zum 30. September 2015 zwei inlandische und 56 ausléndische
Unternehmen (31. Dezember 2014: zwei inlandische und 59 auslandische Unternehmen).

Der Konsolidierungskreis inklusive der Logwin AG hat sich wie folgt verandert:

31.12.2014 Zuginge Abgénge 30.09.2015
Luxemburg 3 - - 3
Deutschland 18 - 3 15
Ubriges Ausland 41 - . 41
Summe 62 - 3 59

Die Abgange betreffen die VerduBerung der Logwin Solutions Media GmbH mit Wirkung
zum 1. Januar 2015 sowie zwei konzerninterne Verschmelzungen in Deutschland im zweiten
und dritten Quartal.

Das International Accounting Standards Board (IASB) und das IFRS Interpretation Committee
(IFRS IC) haben in den Vorjahren neue Rechnungslegungsvorschriften veroffentlicht. Die
folgenden waren fiir das Geschéftsjahr 2015 neu anzuwenden:



Anhang zum Konzernzwischenabschluss

Standard/Interpretationen Zeitpunkt En-
verpflichtende gorge-

Anwendung  ment
in der EU fiir
den Beginn
des Geschifts-
jahres am oder

nach dem
Anderung diverse Jahrliche Verbesserungen an den IFRS, 01.01.2015* Ja
Zyklus 2011-2013
Neue IFRIC 21 Abgaben 17.09.2014* Ja

Interpretation

*Anwendungszeitpunkt fiir EU-Unternehmen im Vergleich zur Originalregelung verschoben.

Die jéhrliche Verbesserung an den IFRS, Zyklus 2011 - 2013 umfasst folgende kleinere
Anderungen bestehender Standards:

IAS 40 wurde hinsichtlich einer Klarstellung angepasst, dass sich IAS 40 und IFRS 3 nicht
gegenseitig ausschlieBen. Die Beurteilung, ob der Erwerb einer als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilie den Erwerb eines Vermdgenswerts oder einer Gruppe von Vermdgenswerten oder
einen Unternehmenszusammenschluss nach IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse®
darstellt, hat auf Grundlage der Regelungen des IFRS 3 zu erfolgen.

IFRS 1 enthélt nun eine Klarstellung, dass ein Unternehmen wahlweise in seinem ersten
IFRS-Abschluss einen neuen, noch nicht verbindlichen IFRS anwenden kann, sofern seine
friihere Anwendung zuldssig ist.

Die Anderung an IFRS 3 enthilt eine Klarstellung, dass alle Typen von gemeinschaftlichen
Vereinbarungen vom Anwendungsbereich des IFRS 3 ausgeschlossen sind.

In IFRS 13 wurde klargestellt, dass die Portfolioausnahme des Paragraphen 52 des IFRS 13
auf alle Vertrage im Anwendungsbereich des IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung® oder IFRS 9 ,Finanzinstrumente“ anzuwenden ist, unabhéngig davon, ob diese
Vertréage die Definitionen von finanziellen Vermdgenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten
nach IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung® erfiillen oder nicht.

Die neue Interpretation IFRIC 21 bietet Leitlinien dazu, wann eine Schuld fiir eine Abgabe
anzusetzen ist, die von einer Regierung auferlegt wird. Die Interpretation gilt sowohl fir
Abgaben, die nach IAS 37 ,Rickstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen®
bilanziert werden, als auch fiir Abgaben, bei denen Zeitpunkt und Betrag bekannt sind.
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Sofern die neuen oder gednderten Vorschriften fiir den Logwin-Konzern grundsétzlich
anwendbar waren, haben sich aus der erstmaligen Anwendung der genannten Vorschriften
keine wesentlichen Auswirkungen auf den vorliegenden Konzernzwischenabschluss der
Logwin AG ergeben.

4 Segmentbericht- Die Zuordnung in die Geschaftssegmente erfolgt nach den Geschaftsfeldern des Logwin-
erstattung Konzerns. Die Segmentstruktur entspricht der glltigen Organisations- und Flhrungsstruktur
des Logwin-Konzerns. Somit steht die Berichterstattung im Einklang mit den Anforderungen
des IFRS 8.

Transaktionen zwischen den Geschéftsfeldern erfolgen zu marktiiblichen Konditionen, die
identisch mit Transaktionen gegenuber Dritten sind. Die Daten zu den Geschéftsfeldern
werden nach Konsolidierung der Beziehungen innerhalb der Geschaftsfelder dargestellt.
Die Beziehungen zwischen den Geschéftsfeldern werden in der Spalte ,,Konsolidierung®
eliminiert.

Im Folgenden sind die Informationen zu den einzelnen Segmenten nach Geschéftsfeldern

dargestellt.
1. Januar - 30. September 2015 Angaben in Tausend € Solutions Air + Ocean Sonstige Konsolidierung Konzern
Externe Umsatzerldse 291.278 510.116 3.671 - 805.065
Umsatzerldse zwischen Segmenten 1.075 1.205 2.973 -5.253 -
Umsatz 292.353 511.321 6.644 -5.253 805.065
Operatives Ergebnis vor Wertminderungen 3.867 28.000 -4.616 - 27.251
Werminderung von Sachanlagen - - - - -
Operatives Ergebnis (EBITA) 3.867 28.000 -4.616 - 27.251
Finanzergebnis -2.105
Ertragsteuern -6.990
Periodenergebnis 18.156
1. Januar - 30. September 2014 Angaben in Tausend € Solutions Air + Ocean Sonstige Konsolidierung Konzern
Externe Umsatzerl6se 365.778 473.142 3.470 - 842.390
Umsatzerldse zwischen Segmenten 826 1.440 1.906 -4.172 -
Umsatz 366.604 474.582 5.376 -4.172 842.390
Operatives Ergebnis vor Wertminderungen 6.501 23.641 -6.002 - 24.139
Werminderung von Sachanlagen -1.039 - - - -1.039
Operatives Ergebnis (EBITA) 5.462 23.641 -6.002 - 23.100
Finanzergebnis -3.457
Ertragsteuern -6.407
Periodenergebnis 13.237



Anhang zum Konzernzwischenabschluss

Die folgende Ubersicht gibt den Fair Value derivativer sowie wesentlicher langfristiger 5 Zusiatzliche Angaben zu
Finanzinstrumente, deren Fair Value sich verldsslich ermitteln ldsst, zum 30. September 2015 Finanzinstrumenten
und 31. Dezember 2014 wieder:

Fair Value
Angaben in Tausend € 30.09.2015 31.12.2014
Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte 594 598
Derivative Finanzinstrumente zur Wéahrungssicherung
mit positivem Marktwert 518 1.863
mit negativem Marktwert -1.113 -1.155
Langfristige Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen* -13.573 -14.378

* Die Buchwerte kdnnen der Bilanz auf Seite 11 entnommen werden

Die zur VerduBerung verfligbaren Finanzinstrumente werden in der Bilanz in den Finanzanlagen
ausgewiesen. Die zur Wahrungssicherung eingesetzten derivativen Finanzinstrumente sind
in den sonstigen Forderungen und Vermdgenswerten bzw. den sonstigen kurzfristigen
Verbindlichkeiten enthalten. Hinsichtlich der Methoden und Annahmen zur Ermittlung der
Fair Values der Finanzinstrumente verweisen wir auf den Jahresfinanzbericht 2014.

In den ersten neun Monaten gab es keine wesentlichen Verdnderungen bei den Eventual- 6 Eventualverbindlichkeiten
verbindlichkeiten im Sinne von Bankgarantien und anderen Garantien, Patronatserklarungen und Rechtsverfahren

und sonstigen Haftungen aus dem laufenden Geschéftsbetrieb. Es kann unverdandert ange-

nommen werden, dass keine wesentlichen Verpflichtungen hieraus entstehen werden.

In Bezug auf die Nachforderung von Einfuhrumsatzsteuern fiir Verzollungen der Logwin
Road + Rail Austria GmbH, welche die Gesellschaft gesamtschuldnerisch fiir Kunden vorge-
nommen hatte, die Teil eines so genannten Umsatzsteuerkarussells gewesen sein sollen,
hat der unabhéngige Finanzsenat des Bundesfinanzgerichts mit Urteil vom 11. Juni 2015
die Beschwerden der Gesellschaft als unbegriindet abgewiesen und auf das von Logwin
eingeleitete Erlassverfahren verwiesen. In diesem Verfahren beantragt Logwin, die Abgaben
vollsténdig zu erlassen. Unabhéngig davon wird die Abwehr der Anspriiche im Revisions-
verfahren vor dem Verwaltungsgerichtshof weiter verfolgt. Die vorlaufige Deckungszusage
durch die Versicherung besteht unveréndert fort. Fir ndhere Informationen wird auf den
Jahresfinanzbericht 2014 verwiesen.
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7 Beziehungen zu nahe Unternehmen und Personen werden als nahe stehend betrachtet, wenn eine der Parteien
stehenden Personen liber die Moglichkeit verfligt, die andere Partei zu beherrschen, oder eine Beteiligung an
und Unternehmen dem Unternehmen hélt, die ihr einen maBgeblichen Einfluss auf das Unternehmen gibt,

wenn eine der Parteien ein assoziiertes Unternehmen ist, oder wenn eine der Parteien ein
Mitglied des Flhrungspersonals des Unternehmens oder dessen Mutterunternehmens ist.

In den Geschéftsjahren 2015 und 2014 erbrachte der Logwin-Konzern im Rahmen seiner
gewohnlichen Geschaftstatigkeit Dienstleistungen fiir bestimmte assoziierte und fiir ver-
bundene, nicht konsolidierte Unternehmen. Dariiber hinaus bestanden Lieferungs- und
Leistungsbeziehungen mit der Muttergesellschaft DELTON AG und ihren Tochterunternehmen.

Angaben in Tausend €

1. Januar - 30. September 2015 2014 2015 2014
Erbrachte Dienstleistungen 1 2 170 192
Bezogene Dienstleistungen 199 162 434 651

30.09.2015  31.12.2014  30.09.2015 31.12.2014
Forderungen 81 33 8 4
Verbindlichkeiten - - 94 108

Der alleinige Gesellschafter der DELTON AG, Herr Stefan Quandt, ist Aktionar und stellver-
tretender Aufsichtsratsvorsitzender der BMW AG, Minchen. Er ist im Sinne von IAS 24
»Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen® eine nahe
stehende Person zur BMW AG.

Der Logwin-Konzern hat in den ersten neun Monaten 2015 Umsatzerlése in Hohe von
16.299 TEUR (Vorjahr: 21.799 TEUR) mit Unternehmen der BMW AG erzielt. Die Forderungen
gegen die BMW-Gruppe belaufen sich zum 30. September 2015 auf 1.927 TEUR

(31. Dezember 2014: 1.735 TEUR). AuBerdem haben Unternehmen des Logwin-Konzerns
von der BMW-Gruppe Fahrzeuge vorwiegend im Wege des Leasings bezogen.

Dariiber hinaus gab es Geschaftsbeziehungen zwischen dem Logwin-Konzern und Mitgliedern
des Verwaltungsrats. Dem Logwin-Konzern entstanden dadurch in den ersten neun Monaten
2015 Aufwendungen in Hohe von 38 TEUR (Vorjahr: 54 TEUR).

Die Transaktionen mit nahe stehenden Personen und Unternehmen erfolgten ausnahmslos
zu marktiiblichen Konditionen unter Beachtung des ,dealing at arm’s length“-Grundsatzes.



Der vorliegende Konzernzwischenabschluss wurde weder nach Artikel 69 noch nach Artikel
340 des luxemburgischen Gesetzes vom 10.08.19 15 mit allen nachfolgenden Anderungen
geprift noch einer priiferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

Wesentliche Ereignisse nach dem Zwischenabschlussstichtag sind nicht eingetreten.

Konzernzwischenabschluss

h heehl

Anhang zum Konzernzwi:

8 Priferische Durchsicht

9 Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag
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